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I. WYBRANE DANE FINANSOWE SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2019

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 1924 7 351 448 1723
Koszt wlasny sprzedazy -1372 -6 117 -319 -1434
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 552 1234 128 289
Zysk (strata) ze sprzedazy -399 -3 300 -93 =773
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -316 -14 288 -74 -3349
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -555 530 -129 124
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej -533 -3 260 -124 -764
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 63 31133 15 7296
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 172 -34 617 40 -8 113
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej -322 3377 -75 791
Suma bilansowa 88 179 89 651 20 500 20 849
Aktywa trwate 51 851 52 827 12 055 12 285
Aktywa obrotowe 36 328 36 824 8 446 8 564
Kapitat wtasny 50 795 51337 11 809 11939
Kapitat podstawowy 23321 23321 5422 5423
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j 50 528 51074 11 747 11878
Udziaty niesprawujgce kontroli 267 263 62 61
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9924 9948 2 307 2313
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 27 459 28 366 6 384 6 597
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Liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 2,17 2,19 0,50 0,51
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000 23 321 000 23321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,17 2,19 0,50 0,51
Srednia wazona liczba akcji w okresie 22 575 085 22 575 085 22 575 085 22 575 085
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg -0,02 -0,14 -0,01 -0,03
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 22 575 085 22 575 085 22 575085 22 575 085
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,02 -0,14 -0,01 -0,03

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Skyline Investment S.A.
(,Spdtka”) pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spoétke. llosé akcji wyniosta odpowiednio
23 321 000 na dzier 31.03.2019 r. oraz 21 800 000 na dzier 31.03.2018 r.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku emisjg 1 521 000 akcji serii ,,H”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia
09 maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 zt i dzieli sie na 23 321 000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 10000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 4094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 11800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 1521 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 gtoséw.

Zysk (strata) na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku (straty) netto w okresie sredniej wazonej
liczby akcji zwyklych w okresie, pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spétke. Srednia
wazona liczba akcji wyniosta odpowiednio 22 575 085 za okres 01.01.2019 r. —31.03.2019 r. i 18 260
000 za okres 01.01.2018 r.—31.03.2018 r.

Poszczegdlne pozycje zostaty wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;.
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Il. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA
| KWARTAL 2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- AKTYWA

(wtys. PLN) Nota 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Aktywa trwate 51 851 66 715 52 827
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 1 5962 6 325
Inne wartos$ci niematerialne 1 3 4 4
Rzeczowe aktywa trwate 2 582 53 617
Naleznosci dtugoterminowe 3 135 130 158
Nieruchomosci inwestycyjne 4 43 133 50 260 43 133
Diugoterminowe aktywa finansowe 5 1428 16 225 1981
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 5 0 0
Pozyczki dlugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 609 43 609
Rozliczenia migdzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 36 328 5879 36 824
Zapasy 7 1103 1201 1206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 1341 1356 1648
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8 746 643
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 0 2 800 9
Pozyczki krétkoterminowe 9 187 397
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 440 485 453
Rozliczenia miedzyokresowe 11 70 37 28
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
Akt)_/wa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ 4 32 440 32 440
zaniechana
Aktywa razem 88179 72 594 89 651
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- PASYWA

(wtys. PLN) Nota 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Kapitat wtasny 50 795 45131 51 337
dKz::‘iitra‘\L}f;I:;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 50 528 45 053 51074
Kapitat podstawowy 12 23321 21 800 23321
Pozostate kapitaty 24730 17 649 24730
Akcje wiasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy 2483 5 604 3029
- zysk (strata) z lat ubiegtych 3016 5 966 6 289
- zysk (strata) netto -533 -362 -3 260
Udziaty niekontrolujace 13 267 78 263
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 9924 3663 9948
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
!Z)Iug_oterminovye z’obowiaz’ar?ia finansowe, w tym z tytutu leasingu 0 0
i dluznych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 14 446 0 466
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 8 630 2 626 8 630
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 11 89 11
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 838 948 841
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 27 459 23 800 28 366
Kredyty i pozyczki 17 3223 3128
Zobpwiqzania fipgnsowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 18 10 712 23778 10 634
papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe 18 99 516
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 651 1218
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 12 000 12 000
Zobowigzania z tytutu podatkéw 19 262 291
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 19 248 203
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 34 86
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 70 70
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 16 59 59
Rozliczenia miedzyokresowe 20 101 22 161
Pasywa razem 88 179 72 594 89 651
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1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine | kwartat 2019

DOCHODOW
3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
Nota  zakonczonych zakonczonych zakonczonych
(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 21 1924 1537 7 351
Przychody ze sprzedazy produktow 954 1537 3156
Przychody ze sprzedazy ustug 970 4196
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 22 -1372 -1 167 -6 117
Koszt sprzedanych produktéw -604 -1 167 -2 060
Koszt sprzedanych ustug -768 -4 057
Koszt sprzedanych towarow 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 552 370 1234
Koszty sprzedazy -163 -114 -227
Koszty ogolnego zarzadu -788 -628 -4 307
Zysk (strata) ze sprzedazy -399 -372 -3 300
Pozostate przychody operacyjne 23 83 3926
Pozostate koszty operacyjne 24 0 -14914
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -316 -372 -14 288
Przychody finansowe 25 12 167 22 953
Koszty finansowe 26 -250 -150 -8 135
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -555 -355 530
Podatek dochodowy 0 -16 -3816
- podatek dochodowy biezacy 0 -31 3
- podatek dochodowy odroczony 27 0 15 -3819
Zysk (strata) netto -555 -371 -3 286
Udziaty niekontrolujace 13 -22 -9 -26
jZe)asnko(sstt;iaLag r:iel;t:cjtj?;::rezjypadajqcy akcjonariuszom 533 -362 3260
Pozostaly zysk / (strata) catkowita
Pozostate elementy zysku / (straty) catkowitej
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego
Pozostaly zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
Zysk (strata) catkowita przypadajaca akcjonariuszom 533 .362 3260

jednostki dominujacej
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2. Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Razem kapitaty
Pozostate wiasne Udziat
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat kapitaty Akcie wlashe Wynik lat Wynik finansow rzvpadaiace nies rawu¥ ce Razem kapitaty
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM zakladowy zapasowe i g ubiegtych y Yo leypacalase . o wiasne
rezerwowe JOr‘Ié.lI’IU.SZOT:I’]j. ontroli
dominujacej
Stan na dzien 01.01.2019 r. 23321 24730 -6 6 289 -3260 51074 263 51 337
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 13 0 13
Stan na 01.01.2019 r. po korektach 23321 24 730 -6 6 289 -3 260 51 087 263 51 350
Wynik okresu -533 -533 -22 -555
a) zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
Stan na dzien 31.03.2019 23321 24730 -6 6 289 -3793 50 554 241 50 795
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Razem kapitaty

Pozostate .
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat Kapitaty Akcie whasne Wynik lat Wik finansow e ecdzaly | Razem kapitaly
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM zaktadowy zapasowe | ! ubiegtych Y Y ak'gjox';”us‘;om . e tron wiasne
rezerwowe dominujqcej
Stan na dzien 01.01.2018 r. 21 800 17 656 -6 -1 468 7 433 45 415 87 45 502
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2018 r. po korektach 21 800 17 656 -6 -1 468 7 433 45 415 87 45 502
Wynik okresu -3260 -3 260 -26 -3 286
a) zwiekszenia, z tytutu: 1521 7074 0 12 828 0 21423 202 21625
Podziat zysku z roku / lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 1521 0 0 0 0 1521 0 1521
Pozostate zmiany 0 7074 0 12 828 0 19 902 202 20 104
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 -5071 -7 433 -12 504 -12 504
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 0 0 0 -7 433 -7 433 -7 433
Pozostate zmiany 0 0 0 -5071 0 -5071 -5071
Stan na dzien 31.12.2018 23321 24730 -6 6 289 -3260 51074 263 51 337
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3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigcy 3 miesiecy 12 miesigcy
Nota 31.(’)3.201’9 31.(’)3.201’8 31.’12.20]:'8 "
(w tys. PLN)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -555 -362 -2 949
Korekty, razem: 692 -465 34 082
Udziaty w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 0 0

Amortyzacja 399 16 1368
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 78 29

Zyski / straty z inwestycji 0 -9 17 580
Zmiana stanu zapaséw 103 375 370
Zmiana stanu nalezno$ci 227 0 -952
Zmiana stanu zobowigzan -623 -201 1984
Zmiana stanu rezerw -3 -671 8 392
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -102 -4 -531
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0

Inne korekty 614 0 5871
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 137 -827 31133
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i WNiP 0 -8 346
Wptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 -22 831
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0

Whptywy ze zbycia aktywdw finansowych 0 0

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych -47

Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 210

Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek 0

Otrzymane odsetki 0

Otrzymane dywidendy 0

Pozostate wpltywy z dziatalnosci inwestycyjnej 9

Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -17 -3 440
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 172 -17 -34 617
Whptywy netto z tytutu emisji akc;ji 0 474

Whptywy z tytutu emisji obligaciji 0 0

Wydatki z tytutu sptaty obligacji 0 2458
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 95 294 874
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0 0

Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 45
Odsetki zaptacone 0 0

Pozostate wptywy z dziatalnos$ci finansowej 0

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowe;j -417 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -322 768 3377
Przeplywy pieniezne netto, razem -13 -76 -107
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Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw -13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 453 561 561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 440 485 454
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Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWODZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2019

1. Podstawy prawne sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,,Roczna sprawozdawczosé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi;

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Skyline Investment S.A. obejmuje okres
od 01 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. oraz zawiera dane pordwnawcze za rok obrotowy
zakoniczony 31 marca 2018 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy. Zarzad Emitenta
zaktada kontynuacje dziatalnosci przy zatozeniu warunkdw roku sprawozdawczego oraz ziszczenia sie
zamierzen w zakresie sprzedazy aktywow finansowych wystawionych do zbycia.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej s3 w
petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujagca ma

zdolnosc¢ kierowania ich polityka finansowga i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci

ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy jednostka dominujgca

kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili mozna

zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe

Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodg nabycia, wsréd podmiotéw podlegajgcych konsolidacji poza

Skyline Energy Sp. z 0.0., ktdre zostaty nabyte, pozostate byty powotane przez Skyline Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach

pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
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transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne s3 zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

3. Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. — informacje ogdlne
Jednostka dominujgca

Skyline Investment S.A.zostata zatozona w 1997 roku. Podstawowgq dziatalno$cig Spétki jest
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spétka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staly dostep do istotnych informacji o Spodtce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Rejestracja kapitatu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita dnia 29 czerwca 2018 r.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotke dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktéra swoje
ustugi adresuje do dwdch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

e dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2);

e dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);

e dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2);

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.2);

e dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2);

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2);

e pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2);

e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdow, z wytgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.Z);

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajagca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.2);
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e pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z);
e dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z);
e dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka faczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgcji.

4. Struktura Grupy Kapitatowe;j

Na dzient 31 grudnia 2018 w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.
e spotki zalezne:
o Skyline Development Sp. z 0. o.

=  lazuriaSp.zo.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019 S.B.S. Sp. z 0.0.)
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Nurtos Sp. z 0.0.
BlueVendo S.A.

= Travel Office Management Sp. z 0.0.

O 0O O O O O
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GROWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dziert 31 marca 2019)

|
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investment

Skyline Development Sp. z 0.0. SkylinePro Sp. z 0.0. (dawnigj

S.B.S. Sp.zo0.0.)

BlueVendo S.A.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

LAZURIA Sp. z0.0. ]

Travel Office
Management Sp. z 0.0.

] Skyline Energy Sp. z 0.0.

NURTOS Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA*

HDOMedical Sp. z 0.0.

STAL Sp. zo.o.

TechSim Sp. z o.0.

EFNEO Sp. z 0.0.

* podmioty nie podlegajgce konsolidacji

Skyline Interim Management Sp. z

0.0.

Segmenty:

. dzialalno$¢ inwestycyjna
B aziatainosé doradcza
. dzialalnos$¢ odziezowa i opiekuncza

. innowacyjne technologie

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzieri 31 marca 2019):

1. Spotka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotfana w 2007 r. celem prowadzenia

dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8500 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00
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Spoétka zalezna Skyline Venture Sp. z o.0. - powoftana w 2007 r., celem jej dziatania jest
zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowe]. Przez okres 10 lat, tj. do
2020 r. podmiot zarzadza funduszem typu venture capital, powotanym przez Skyline Investment
S.A. wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

Spotka zalezna Skyline Interim Management Sp. z o.0. powotana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

Spotka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. - powotana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia
energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 796 - 50,00 39 800,00

Spoétka zalezna Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019 S.B.S. Sp. z 0.0.) powotana w 2010 r,,
prowadzi dziatalnos$é:

- dziatalnos¢ opiekuncza (opieka senioralna),

- projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji pod marka

ROY.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00
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6. Spotka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. powotana w 2016 r., prowadzi dziatalno$¢ w zakresie kupna
i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 118 050 11 805 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 100 - 118 050 11 805 000,00

7. Spoétka zaleina BlueVendo S.A. powotana w 2008 r., dziata na rynku systemdw inventory
i systemow rezerwacyjnych, dostarcza rozwigzania dla podmiotéw z branzy travel.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 6996 337 - 0,1 699 633,70
z tego:
Skyline Investment S.A. 6 685 866 - 0,1 668 586,60

8. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. LAZURIA Sp. z 0.0., spotka celowa nabyta w 2018 r.
zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
z tego:
Skyline Development Sp. z 0.0. 100 - 50,00 5000,00

9. Spodtka zalezna BlueVendo S.A. — Travel Office Management Sp. z o0.0., utworzona w 2009 r.
spotka bedaca operatorem multiagencyjnego system rezerwacji przeznaczonego dla agencji
turystycznych.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2522 - 500,00 1261000
ztego:
BlueVendo S.A. 2522 - 500,00 1261000

Opis jednostek stowarzyszonych, niepodlegajacych konsolidacji (stan na dzien przekazania raportu):

1. Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. powotana w 2010 r. z
partnerem Krajowym Funduszem Kapitalowym S.A. celem inwestowania w podmioty z
sektora MSP. W spétce tej Emitent mimo posiadania pakietu wiekszosciowego w kapitale nie
ma przewazajgcego gtosu w decyzjach biznesowych i kluczowych wtascicielskich (takie prawo
zagwarantowat sobie partner KFK). Na dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat
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cztery spoétki w portfelu: HDOMedical Sp. z 0.0. (78,05%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Tech Sim
Sp. 2 0.0. (26,40%) oraz Efneo Sp. z 0.0. (16,53%). Spotka nie podlega konsolidacji.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 202 352 - 1,00 202 352
z tego:
Skyline Investment S.A. 113 257 - 1,00 113 257

5. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Na dzien publikacji Sprawozdania, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jest nastepujacy:
Zarzad:

Maciej Srebro - Prezes Zarzadu

Jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Niedziela - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg nie ulegly zmianie w stosunku
do zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku,
z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

7. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie i zgodnosci

Niniejsze roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rok 2018 roku Grupa stosuje
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
2018, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku.
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Zastosowanie przez Grupe ww. standarddéw, zmian do standardéw oraz interpretacji, nie miato
istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz

prezentacje danych w sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi danymi za 2018 rok.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowe
interpretacje zostaty wydane przez RMSR, zatwierdzone do stosowania po 1
stycznia 2019r.

Wptyw na sprawozdanie
finansowe / odniesienie

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

nie beda miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty Finansowe" - prawo wczesniejszej sptaty z
negatywnym wynagrodzeniem

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych" - wycena
inwestycji dtugoterminowych

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Roczny program poprawek 2015 - 2017:

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

- Zmiany do MSSF 3 "Potaczenia jednostek" - wycena udziatow we wspdlnej
dziatalnosci w momencie objecia kontroli

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

- Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne" - brak wyceny we wspdlnej
dziatalnosci w momencie objecia wspétkontroli

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

- Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — ujecie konsekwencji
podatkowych z tytutu wyptaty dywidendy

nie beda miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

- Zmiany do MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego" - kwalifikacja
zobowigzan zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania dostosowanego
sktadnika aktywéw, w sytuacji gdy dziatania niezbedne do przygotowania
sktadnika aktywéw do uzytkowania lub sprzedazy sg zakoriczone

nie beda miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 19 "Swiadczenia pracownicze" - zmiany do programu
okreslonych swiadczen

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

KIMSF 23 "Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego"

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Nastepujace nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowe
interpretacje zostaty wydane przez RMSR, zatwierdzone do stosowania po 1
stycznia 2020r.

Wptyw na sprawozdanie
finansowe / odniesienie

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

21| Strona




/\/ Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
([ ]

k l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Ine | kwartat 2019

investment

Zmiany do MSSF 3: Pofaczenia przedsiewziec - definicja przedsiewziecia nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 2 oraz MSR 8 - definicja terminu "istotny" nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowe Wptyw na sprawozdanie
interpretacje zostaty wydane przez RMSR, zatwierdzone do stosowania po 1 finansowe / odniesienie
stycznia 2021r.

MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy
oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie.

Zasady rachunkowosci

Zastosowane W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane w
poszczegdblnych notach objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2018
za  wyjatkiem  przyjetych nowych standardéw MSSF 15 ,Przychody z umow
z klientami” i ,MSSF 9 Instrumenty finansowe”.

Wptyw wdrozenia nowych MSSF 9 i MSSF 15

Grupa Skyline Investment zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych. Dane zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty sporzadzone
w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

Uprzednio stosowane wybrane zasady rachunkowosci w zakresie przychodéw ze sprzedazy (MSR 18,
MSR 11) oraz instrumentdow finansowych (MSR 39) zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym
zarok 2017.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe - ujmowanie i wycena,
zgodnie z ktdrym instrumenty finansowe klasyfikowane byty do ponizszych kategorii:

- utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- dostepne do sprzedazy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci.

Od 1 stycznia 2019, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla
danego sktadnika aktywodw.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3 oba
ponizsze warunki:
e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy;
e przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczgce danego instrumentu obejmujg wytgcznie
sptate kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zaptaty.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywdéw w celu gromadzenia
przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw
finansowych;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczgce danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty.

Instrumenty dtuzne, ktére nie spetniajg powyzszych warunkéw wyceniane sg w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody
grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z ponizszymi zasadami:

e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;

e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych sg wytaczone z zakresu MSSF
9 i ich wycena bedzie dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu
nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Po przeprowadzonej analizie Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wdrozenia zmian
wynikajgcych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2019 roku.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywdw
finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Zarzad szczegdétowo przeanalizowat zasady nowego MSSF 9 oraz wszystkie pozycje instrumentéw
finansowych po stronie aktywéw jak i pasywéw sprawozdania finansowego. Podsumowanie tej
analizy przedstawiajg ponizsze tabele:

Klasyfikacja Wartosc bilansowa
Instrument finansowy
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Pozyczki udzielone Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 187 187
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Esaflfgznosa 2 tytutu dostaw i Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 1341 1341
Srodki pieniezne Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 440 440
Aktywa finansowe
Obligacje nabyte utrzymywane do terminu Zamortyzowany koszt 0 0
wymagalnosci

Kredyty i pozyczki Pozosta.’re zobowigzania Zamortyzowany koszt 3923 3973

otrzymane finansowe

Zobowu‘;.lzama z tytutu Pozostalie zobowigzania Zamortyzowany koszt 651 651

dostaw i ustug finansowe

L . P tate zobowi i

Obligacje wyemitowane 0z0s a. € zobowlgzania Zamortyzowany koszt 10712 10712

finansowe

Ze wzgledu na nieistotny wptyw nowego standardu skutkéw jego zastosowania nie odniesiono
w zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2019 roku. Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku Grupa
rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami MSSF 9.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami
Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w
zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokéw” w odniesieniu do
portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania Swiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka
racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie
istotnie rdznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych uméw (lub
zobowigzan do wykonania Swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest
w stanie zidentyfikowaé¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce ddébr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostaé przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic
lub grupy odrebnych ddbr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

MSSF 16, obowigzujgcego dla okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2019 roku. W zwigzku
z zastosowaniem MSSF 16 w wyniku przeprowadzonej analizy uméw dzierzawy, najmu oraz innych o
podobnym charakterze zidentyfikowata umowy najmu o charakterze krétkoterminowym. W zwigzku
z tym nie wymagajg one ujecia ich w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw i analogicznego zobowigzania finansowego.
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Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub
ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci
najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem warto$ciowym oraz metody wartosci
oczekiwanej dla kontraktéw, w ktdérych wystepuje wiecej progédw wartosciowych, od ktdrych
przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdinych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi.

Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow)
klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywoéw). Przychody ujmowane s3 jako
kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli
spetniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

- klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,
- w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywdéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Zarzad dokonat analizy uméw z klientami pod katem regulacji wynikajgcych z MSSF 15. Analiza ta
doprowadzita do wniosku, ze wptyw zastosowania MSSF 15 na pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy w 2018 roku w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi
interpretacjami byt nieistotny.

8. Poréwnywalnos¢ danych

Prezentowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. sprawozdanie finansowe,
obejmuje okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres od
01 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku.

9. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Nie wystgpity takie korekty.

10. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
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11. Segmenty dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celdow zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
cztery segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradcza, dziatalnos$é inwestycyjna, dziatalnos¢ odziezowa
oraz dziatalnos¢ innowacyjnych technologii.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”

Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez pie¢ spoétek Grupy: Skyline Investment S.A.,
Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0. Zakres
ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjachi przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spoétek Grupy,

e zarzad przymusowy,

e optymalizacja kosztéw i zuzycia energii elektrycznej.

Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”

Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw
i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z o0.0. oraz Nurtos Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu
obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatow i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalnos$¢ odziezowa”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke Skyline Pro (dawna S.B.S.) Sp. z o.o.
W ramach tej dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekgcji.

Segment dziatalnos$¢ opiekuncza
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez jedng spétke Skyline Pro (dawna S.B.S.) Sp. z
0.0. W ramach tej dziatalnosci objety jest:

e pomoc spoteczna z zakwaterowaniem,

e pozostata dziatalnosé w zakresie opieki zdrowotnej,

e praktyka pielegniarek i potoznych.

Segment ,,innowacyjnych technologii”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke BlueVendo S.A., polegajacg m.in. na
tworzeniu infrastruktury IT dla touroperatoréw, budowanie platform faczacych dostawcéw ustug
turystycznych, operatoréw i biur podrézy.
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Grupa Kapitatowa Skyline Investment przede wszystkim prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski
Grupa odziezowa réwniez eksportuje swoje wyroby. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma
znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia
segmentéw wedtug podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia
tabela.

Wyniki wedtug segmentéw w 2019 roku (po korektach konsolidacyjnych):

WYNIKI WG $EGMENT()W
DZIALALNOSCI
(po korektach konsolidacyjnych)

Dziatalnos¢ . s . s . s
innowacvinveh Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem
yiny doradcza  inwestycyjna odziezowa

technologii
(w tys. PLN)

Przychody segmentu ogétem 1118 28 60 945 2150

- w tym przychody z odpisu
aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogétem -989 -37 -731 -949 -2 705

- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Wynik brutto 129 -9 -671 -4 -555
Podatek 0 0 0 0 0
Wynik netto 129 -10 -671 -4 -556
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 151 -10 -671 -4 -534
Aktywa ogotem 2073 353 83 203 2551 88 179
Pasywa ogétem 2073 353 83 203 2551 88179

12. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien
przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,3013 zt/EURO na 29 marca 2019 r., 4,2085 zt/EURO na
30 marca 2018 r.

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw
srodkédw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,2617 z#/EURO za 12 miesiecy 2018 r., 4,2447 zt/EURO za 12
miesiecy 2017 r.).

13. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w 2019 r.

Porozumienie miedzy OPS Invest S.A, a sp6tka Nurtos
W dniu 9 stycznia 2019 roku, miedzy OPS Invest S.A. a spétka Nurtos zawarto porozumienie

w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii E wyemitowanych przez OPS Invest S.A., a objetych
przez Nurtos Sp. z 0.0. przesuwajgce termin wykupu w/w obligacji na 7 sierpnia 2023 roku.

27 |Strona



/\/ Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
([ ]

Sk Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

yline

investment

Porozumienie ze wspdlnikami EFNEO

W dniu 28 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. objeta 600 udziatéw podwyzszonym kapitale spotki
Efneo Sp. z 0.0. Udziaty zostaty objete za fgczng wartosci nominalng 84 tys. zt i po cenie 1 tys. zt za
kazdy obejmowany udziat, tj. za ogdlng sume 600 tys. zt. Udziat Emitenta w kapitale i gtosach na WZ
wynosi 17,4%.

W dniu 07.02.2019 zawart 4 (cztery) porozumienia z udziatowcami spétki Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,Porozumienia”) w sprawie rozwigzania Warunkowych Umoéw Sprzedazy
Udziatéw zawarty z udziatowcami spétki Efneo Sp. z 0.0. w dniu 5 lipca 2018 (dalej ,, Warunkowe
Umowy”).

Na mocy Porozumien strony zrzekty sie wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub
realizacjg Warunkowych Uméw. Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostata
ujawniona w RB 29/2018 z dnia 5 lipca 2018 r.

W dniu zawarcia Porozumien, Grupa zbyta 600 udziatéw (co stanowi 17,4 % w kapitale) spétki Efneo
Sp. z 0.0., za cene 84 tys ztotych (osiemdziesigt cztery tysigce ztotych). Na dzien 7 lutego 2019 roku
Skyline Investment S.A. nie posiada udziatéw spétki Efneo Sp. z 0.0.

e Umowa pozyczki

Dnia 19 lutego 2019 r. zostata podpisana z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Stawomirem Halaba
umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%, a termin sptaty ustalono
na dzien 30 maja 2019 .

Dnia 4 marca 2019 r. zostata podpisana z BlueVendo S.A. umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6%, a termin sptaty ustalono na dzier 30 wrzesnia 2019 r.

W dniu 18 lutego 2019 r. Skyline Investment podpisata z Funduszem Skyline Venture Sp. Z 0.0. SKA
umowe o objeciu akcji na podstawie uchwaty Nr 3/2018 NWZA Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z dnia
19 grudnia 2018 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 470 zt tj. do kwoty 202
822,00 zt. W wyniku podwyzszenia udziat Skyline Investment S.A. w kapitale zaktadowym Funduszu
wzrést do 55,97%. Wkiad na pokrycie S.K.A. podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostat w catosci
whiesiony i wptacony.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta i w jego Grupie Kapitatowej po okresie sprawozdawczym:
e  Zmiana nazwy oraz profilu dziatalnosci

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Aktem Notarialnym zostata zmieniona nazwa Spétki z S.B.S. Sp.
z 0.0. na Skyline Pro Sp. z 0.0. oraz zakres jej dziatalnosci, ktory rozszerzono o dziatalnosé¢
opiekuncza (opieka senioralna).

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 20 obligacji serii G o wartosci
nominalnej 10 tys. kazda o tgcznej wartosci 200 tys. zt. Cato$¢ emisji zostata objeta przez Skyline Pro
Sp. z o.0.

Obligacje sg na okaziciela, niezabezpieczone, podlegajg wykupowi do dnia 31 grudnia 2020 r, z
zastrzezeniem mozliwosci wczeéniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 6% w skali roku
i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Wptywy z emisji
Spoétka przeznaczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spofki.
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14. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Do 31 marca 2019 r. zaréwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie wystgpity
takie zdarzenia.

15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe]j (poza spotka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje
sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

16. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym powyzsze odpisy nie wystepowaty.

17. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie do 31 marca 2019 r. powyzsze odpisy nie wystepowaty.

18. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
zamieszczone w pkt. 11 niniejszego sprawozdania

19. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
zamieszczone w pkt.12 niniejszego sprawozdania.

20. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Do konca okresu sprawozdawczego tj. na dn. 31 marca 2019 na dzien sporzadzenia Sprawozdania
Emitent nie wywigzat sie z zobowigzan wobec:

- dwdch 0séb fizycznych, ktére udzielity mu pozyczek kréotkoterminowych na tagczng sume 89 tys. zt,
a ktérych termin sptaty uptynat 31.08.2018 r. Kwota zalegtosci na dziert 31.09.2018 r. wynosita 95 tys.
zt.

- spotki zaleznej Skyline Energy z tytutu umowy pozyczki na kwote 150 tys. zt, ktdrej termin sptaty
uptynat 30.04.2018 r.

W dniu 4.04.2019 zostat podpisany Aneks nr 3 zmieniajgcy termin sptaty zobowigzania wobec Skyline
Energy na dzien 30 czerwca 2019 .
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Sposrdd spoétek Grupy Kapitatowej przeterminowane wierzytelnosci posiadaja:

- Skyline Development Sp. z o.0. z tytutu emisji obligacji serii B o wartosci nominalnej 1 160 tys. zt,
ktorych termin wymagalnosci uptynat 15.05.2018 r. Zarzad spoétki podjat rozmowy z Obligatariuszem,
jednakze na dzied niniejszego sprawozdania nie zawarto zadnego porozumienia. W zwigzku
z brakiem sptaty obligacji B z dnia oraz brakiem podpisania porozumienia o nowym terminie sptaty do
dnia publikacji sprawozdania, dokonano odpisu aktualizujgcego nieruchomos¢
stanowigcy zabezpieczenie w postaci przeniesienia witasnosci gruntu w Zakroczymiu (Umowa
przewtaszczenia na zabezpieczenie), do wysokosci dtugu obligacyjnego to jest do kwoty 1 622 tys. zt.

W odniesieniu do powyzszych zdarzen poza prowadzonymi negocjacjami nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W okresie 1.01.2019 - 31.03.2019 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace
dywidendy.

22. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych nie
miaty miejsca.

23. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie 1.01.2019 - 31.03.2019 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.

24. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie 1.01.2019 - 31.03.2019 r. nie miaty miejsca zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

25. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych
jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie 1.01.2019 - 31.03.2019 r. takie zmiany nie miaty miejsca.

26. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego Grupa Kapitatowa zawarta nastepujgce umowy
warunkowe:

W dniu 07.02.2019 zawart 4 (cztery) porozumienia z udziatowcami spétki Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie w sprawie rozwigzania Warunkowych Umow Sprzedazy Udziatdw zawartych z
udziatowcami spétki Efneo Sp. z 0.0. w dniu 5 lipca 2018. Na mocy Porozumien strony zrzekty sie
wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub realizacjg Warunkowych Umédw.
Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostata ujawniona w RB 29/2018 z dnia 5 lipca
2018 .
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W dniu zawarcia Porozumien, Spétka zbyta 600 udziatéw (co stanowi 17,4 % w kapitale) spotki Efneo
Sp. z 0.0., za cene 84 tys ztotych (osiemdziesigt cztery tysigce ztotych). Na dzien 7 lutego 2019 roku
Skyline Investment S.A. nie posiada udziatéw spétki Efneo Sp. z o.0.

27. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie miaty miejsca inne zdarzenia mogace
w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej i wyniku finansowego Emitenta.

28. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potfaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne inne zdarzenia, ktdre
wptynetyby na organizacje Grupy Kapitatowe]j Skyline Investment, w tym w szczegdlnosci nie miato
miejsca potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci.

Struktura Grupy Kapitatowe] zostata wykazana w pkt 111.3 niniejszego sprawozdania.

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline na dzier 31.03.2019 r. oraz na dzier
przekazania Sprawozdania:

1. Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
17 000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 500 000 zt, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego;

o  Lazuria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w Spétke wynosi
100 udziatéw o wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

2. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

3. Skyline Venture Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
o wartosci nominalnej 58 500 zf, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

4. Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta
w spotke wynosi 796 udziatdw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowigcych 76,54%
kapitatu zaktadowego;

5. Skyline Pro Sp. z o.0. (dawniej S.B.S. Sp. z o0.0.) z siedzibg w Warszawie — aktualne
zaangazowanie 16 000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego;

6. Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatow o facznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

7. Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895 akgcji
o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowiagcych 10,38% kapitatu zaktadowego (grupa nie
podlegata konsolidacji);

8. ARK ROYAL S.A. (dawniej: Art New Media S.A.) z siedzibg w Warszawie aktualne
zaangazowanie kapitatowe 1054 277 akcji o wartosci nominalnej 105 427,70 zt,
stanowigcych 6,76% kapitatu zaktadowego (grupa nie podlegata konsolidacji);

9. BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitalowe 6 685 866
akcji o wartosci nominalnej 668 586,60 zt, stanowigcych 95,56% kapitatu zaktadowego;
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o Travel Office Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, aktualne zaangazowanie
kapitatowe wynosi 2 522 szt. udziatdw o wartosci nominalnej 1 261 000 zt stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego;
10. Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 113 257
akcji o wartosci nominalnej 113 257 zt stanowigcych 55,97% kapitatu akcyjnego (grupa nie
podlegata konsolidacji).

Na dzien przekazania raportu, Fundusz posiadt udziaty w nastepujgcych podmiotach:
o HDOMedical Sp. z 0.0. (dawniej House Domowa Opieka Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci
2 999 600 zt, stanowigcych 65, 01% kapitatu zaktadowego;
o  Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499
udziatéw o wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego;

o Tech Sim Sp. 0.0. Z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
8 543 udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 26, 40% kapitatu zaktadowego;

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 570
udziatow o wartosci 1 024 860 zt, stanowigcych 16,53% kapitatu zaktadowego.

29. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujgce osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu Spétki Skyline Investment S.A.:

Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna serii / % kapitatu % gtosow
emisji (w PLN)

OPS Invest S.A. 7 167 500 7 167 500 30,73% 30,73%
Janusz Petrykowski 2 725000 2 725 000 11,68% 11,68%
Jerzy Rey 2 426 295 2 426 295 10,40% 10,40%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 6 368 872 6 368 872 27,31% 27,31%
RAZEM 23 321 000 23321 000 100,00% 100,00%
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31. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

Na dzien publikacji sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, toczg sie nastepujgce
postepowania:
e w stosunku do Nurtos Sp. z 0.0. toczg sie nastepujgce postepowania:

1. Sad Okregowy w Warszawie sprawa sygn. Il C 115/18 z powddztwa Skarbu Panstwa —
Prezydent m.st. Warszawy sprawa o zaptate optat z tytutu uzytkowania wieczystego. W dniu
19.07.2018 r. zapadt wyrok zasadzajacy kwote 377 tys. zt z odsetkami od grudnia 2016 r. oraz
kwoty 11 tys. zt zwrotu kosztéw procesu i 19 tys. zt tytutem nieuiszczonej optaty od pozwu.
Dnia 03.09.2018 r. zostata ztozona apelacja. Brak wyznaczonego terminu rozprawy
apelacyjne;j.

2. Postepowanie podatkowe dot. podatku od nieruchomosci za rok 2017 prowadzone przez
Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy, Urzad Dzielnicy Warszawa Praga-Potnoc Sprawa
nr UD-VII-WBK-PD.3120.8122.2018.KJE. W 2018 roku Nurtos Sp. z 0.0. podnidst zarzuty
wskazujgce, ze winien on zapfaci¢ podatek o 50% nizszy.

32. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zalezne nie
zawieraty zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre bytyby zawarte na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte
w pkt IV.21.

33. Informacje o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na zasadach
odpowiadajgcym zasadom rynkowym. Transakcje w Grupie podlegaty eliminacjom konsolidacyjnym
w procesie konsolidacji.

34. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie
dokonano zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

35. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
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36. Przesuniecia miedzy poszczegdélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktdra jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie do 31 marca 2019 r. nie nastgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli t3czna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W 2019 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji spetniajgcych
powyzsze kryterium.

38. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym, nie wystgpity inne istotne fakty
mogace wptynaé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, ktére mogg by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

39. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie co
najmniej kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spétki w 2019 r. sa:

— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wptyw na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwos¢
pozyskania finansowania,

— poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwosé pozyskanie srodkéw finansowych,

— powodzenie w przeprowadzeniu nowej emisji akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy
i przeprowadzenie kolejnej emisji akcji skierowanej do nowych inwestoréw zewnetrznych,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych

— wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych, ktére przetozg sie na wartos¢ posiadanych
aktywoéw inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie przychoddw z ich zbycia.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

1. Wartosc firmy i pozostate wartosci niematerialne

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu biezacego (2019)

iy Nabyt_e K?SZt . Pozostate
Wartos¢ koncesje, zakonczenia P
firmy patenty, prac _wartosci Razem
. - . niematerialne
(wtys. PLN) licencje rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 0 109 19 804 1143 21 056
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 -5139 0 -5139
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 109 14 665 1143 15917
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 -107 -8 340 -1 141 -9 588
Amortyzacja biezgcego okresu 0 -1 -363 0 -364
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Qdpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -108 -8 703 -1141 -9 952
Wartos¢ netto BO 0 1 11 464 3 11 468
Nabycie 0 0 -5139 0 -5 139
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Amortyzacja biezacego okresu 0 -1 -363 0 -364
Qdpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 1 5962 2 5965
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2018)

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
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Nabyte Koszt Pozostate
Wartos¢ koncesje, zakonczenia wartosci Razem
firmy patenty, prac niematerialne
licencje rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 109 13978 1135 15222
Nabycie 0 5614 5614
Nabycie w wyniku przejecia kontroli -5139 -5139
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Wartos¢ brutto BZ 0 109 14453 1135 15697
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -105 -6858 -1131 -8094
Amortyzacja biezgcego okresu -3 -1270 -1 -1274
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -108 -8128 -1132 -9368
Wartos¢ netto BO 0 4 7120 4 7128
Nabycie 0 475 475
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Amortyzacja biezacego okresu -3 -1270 -1 -1274
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0
Wartos¢ netto BZ 0 1 6325 3 6329
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2. Rzeczowe aktywa trwate

| kwartat 2019

yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu biezacego (2019)
Grunty, ~ Urzadzenia ¢ ...  Pozostale Srodki
t;)udynkl i technicznei transportu srodki trwate w Razem
(w tys. PLN) udowle maszyny trwate budowie

Wartos¢ brutto BO 530 489 837 129 0 1984
Zakup 0 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 530 489 837 129 0 1984
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -525 -447 -273 -122 0 -1367
Amortyzacja biezgcego okresu 0 -21 -31 -1 0 -54
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -526 -469 -304 -123 0 -1421
Wartos¢ netto BO 4 42 564 7 0 617
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja
Sprzedaz
Reklasyfikacja
Amortyzacja biezacego okresu 0 -21 -31 -1 -54
Qdpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 4 20 533 6 0 563
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2018)

Grunty, Urzadzenia Srodki Pozostate  Srodki
budynkii techniczne srodki trwate w Razem

(wiys. PLN) budowle i maszyny transportu trwate budowie
Wartos¢ brutto BO 530 348 244 129 0 1251
Zakup 0 45 593 0 0 638
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Wartos¢ brutto BZ 530 393 837 129 0 1889
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -502 -332 -224 -117 0 -1175
Amortyzacja biezgcego okresu -24 -19 -49 -5 0 -97
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -526 -351 -273 -122 0 -1272
Wartos¢ netto BO 28 16 20 12 0 76
Nabycie 0 45 593 0 638
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Amortyzacja biezgcego okresu -24 -20 -49 -5 0 -98
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 4 41 564 7 0 617
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE - struktura wiasnosciowa

| kwartat 2019

(wiys. pLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Wiasne 63 42 45
Uzywane na podstawie umoéw leasingu 519 11 0
Inwestycje w obce $rodki trwate 0 23
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 582 53 68
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - wykaz srodkéw uzywanych na
podstawie umoéw leasingu finansowego
Wartos¢ netto
srodka

Samochdéd Opel 83
Srodek Jaguar 139
Srodek Jaguar 144
Srodek Land Rover 152
Razem 519
3. Naleznosci dtugoterminowe
Nota 3
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

(W tys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Naleznosci dlugoterminowe brutto 135 130 158
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 135 130 158
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
W walucie polskiej 135 130 158
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 135 130 158
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw wymagalnosci

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat 135 130 158
Powyzej 3 lat 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 135 130 158
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 135 130 158
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4. Nieruchomosci inwestycyjne

| kwartat 2019

Nota 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Nieruchomos¢ w Zakroczymiu 1673 1673 1673
Nieruchomos¢ w Dorohusku 41 460 19 587 41 460
Nieruchomos$¢ w Warszawie 0 29 000 0
Nieruchomosci inwestycyjne netto, razem 43133 50 260 43133
Reklasyfikacja
Nieruchomosci inwestycyjne BO Odpis aktualizujacy | (przeznaczone do Bz
sprzedazy)
Nieruchomos¢ w Zakroczymiu 2 682 -1 009 0 1673
Nieruchomos¢ w Dorohusku 18 629 22831 0 41 460
Nieruchomos¢ w Warszawie 29 000 0 -29 000 0
Aktywa finansowe, razem 50311 21 822 -29 000 43 133
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
(wtys. pLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Nieruchomosé w Warszawie 32 440 32 440
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 32 440 32 440
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
(wiys. PLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 29 000 29 000
Odpis aktualizujacy 3440 3440
Reklasyfikacja (z nieruchomosci inwestycyjnych) 0 0
Stan na koniec okresu, netto 32 440 0 32 440

S3 to nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w zwigzku
z zawartg umowg przedwstepnej sprzedazy Akt Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r.

dotyczacej sprzedazy nieruchomosci.
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5. Aktywa finansowe
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Nota 5
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(wiys.pLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Udziaty lub akcje
Diugoterminowe aktywa finansowe 16 969 16 225 1981
Diugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 16 969 16 225 1981
Odpis aktualizujgcy -15 542 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 1428 16 225 1981
6. Aktywa z tyt. podatku odroczonego
Nota 6
AKTYWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji

(wiys.pLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego
Wycena pozyczek i kredytow wg SCN
Straty z lat ubiegtych 21 21
Rezerwa
Niewyptacone wynagrodzenia
Ujemne, niezrealizowane réznice kursowe
Pozostate 587 43 588
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 609 43 609
7. Zapasy
Nota 7
ZAPASY

(W tys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Materiaty i towary 290 319 423
Wyroby gotowe 692 62 776
Potprodukty i produkty w toku 122 820 111
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy netto, razem 1103 1201 1310
ZAPASY

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Materiaty i towary 290 319 423
Wyroby gotowe 692 62 776
Potprodukty i produkty w toku 122 820 111
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy brutto, razem 1103 1201 1310
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Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatéw i towaréw 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ wyrobéw gotowych 0 -104
Zapasy netto, razem 1103 1201 1 206
8. Naleznosci
Nota 8
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYT. DOSTAW | USLUG

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 1544 3253 1938
Odpisy aktualizujgce -204 -1 897 -290
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1341 1356 1648
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG NETTO -
struktura walutowa

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
W walucie polskiej 1212 1237 1590
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 129 119 58
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1341 1 356 1648
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG -
wg terminéw wymagalnosci

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Do 1 miesigca 339 1287 580
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 781 30 848
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 203 28 12
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 184 2 98
Powyzej 1 roku 37 9 400
Naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy 0 1897 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 1544 3253 1938
Odpisy aktualizujgce -204 -1 897 -290
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1341 1 356 1648
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE Z TYT. DOSTAW | USLUG -
struktura wiekowa

(wiys. PLN)  31.03.2019  31.032018  31.12.2018

Do 1 miesigca 0 9
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 867 1897 867
Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 867 1897 876
Qdpisy aktualizujgce -886 -1897 -886
Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug netto, razem -10 0 -10
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(wiys, PLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Naleznosci z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 587 519
Naleznosci od pracownikéw 0 0
Naleznosci z tyt. wptaconych kaucji 0 0
Pozostate 802 779
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1389 0 1298
Odpisy aktualizujgce -655 -655
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 735 0 643
9. Pozyczki udzielone
Nota 9
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE - wg waluty

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
w walucie polskiej 187 0 397
w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Pozyczki krotkoterminowe netto, razem 187 0 397
10. Srodki pieniezne
Nota 10
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych / lokaty O/N 438 485 561
Srodki pieniezne w kasie 2 0
Srodki pieniezne, razem 440 485 561
11. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

wiys. PLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 31 10 22
Prace rozwojowe niezakonczone 0 0
Pozostate 39 27
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 70 37 28
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12. Kapitat podstawowy

Nota 12
KAPITAL PODSTAWOWY - stan na koniec okresu

yline

Wartos¢
Rodzaj Rodzaj _ B nomlr)_alna Sposo_b Data Pra\_/vo do
akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii / pokrycia rejestraci dywidendy
Seria/ emisji (w kapitatu (od)
emisja PLN)
na
A okaziciela  nie uprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997 r. 1998 r.
na
B okaziciela  nie uprzywilejowane 2295400 2295400 aport 1998 r. 1999r.
na
C okaziciela nie uprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 r.
na
D okaziciela  nie uprzywilejowane 4094 600 4094 600 gotéwka 2006 r. 2007 r.
na
E okaziciela nie uprzywilejowane 1500 000 1 500 000 gotowka 2006 . 2007 r.
na
F okaziciela nie uprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotowka 2008 r. 2008 r.
na
G okaziciela  nie uprzywilejowane 11 800 000 11 800 000 aport 2017 . 2018'r.
na
H okaziciela nie uprzywilejowane 1521 000 1521 000 aport 2018 r. 2018 r.
RAZEM 23321000 23321000

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na WZ Spétki na dzied publikacji

sprawozdania:

Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna serii / % kapitatu % gtosow
emisji (w PLN)
OPS Invest S.A. 7 167 500 7 167 500 30,73% 30,73%
Janusz Petrykowski 2725000 2725 000 11,68% 11,68%
Jerzy Rey 2 426 295 2 426 295 10,40% 10,40%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 6 368 872 6 368 872 27,31% 27,31%
RAZEM 23 321 000 23321 000 100,00% 100,00%
13. Udziaty niekontrolujace
Nota 13
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - wykaz (w tys. PLN)
Kapitat wlasny Udziaty
- Udziat Skyline Udziat niekontrolujace
spotki na - o
Investment mniejszosciowy na 31.03.2019
31.03.2019 .
(w tys. PLN) r.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 9 78,15% 21,85% 2
Skyline Energy Sp. z o.0. 135 76,54% 23,46% 32
Blue Vendo S.A. 5 265 95,56% 4,44% 234
RAZEM 267
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UDZIALY NIEKONTROLUJACE - bilans otwarcia (w tys. PLN)
Kapitat wiasny . . . Udziaty

spotki na U&z\;zfsfnl?gr:rt‘e mniejg:zléa::iowy niekontrolujace
1.01.2019r. na1.01.2019r.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 12 78,15% 21,85% 3
Skyline Energy Sp. z o.0. 235 76,54% 23,46% 55
Blue Vendo S.A. 5212 95,56% 4,44% 231
RAZEM 289
UNK do ujecia w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw -22

14. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Nota 14
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - wykaz

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 446 446
Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Pozostate 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 446 0 446
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
W walucie polskiej 446 446
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 446 0 446
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw zapadalnosci

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat 446 446
Od 5 lat do 5 lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 446 0 446
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Nota 15
REZERWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji
(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Wartos¢ netto srodkéw trwatych w leasingu finansowym 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 11 11
Aktualizacja wartosci inwestycji (dodatnia) 3096 3097
Wycena bilansowa aktywoéw finansowych 0 0
Dodatnie, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostate 5522 2626 5522
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, razem 8 630 2 626 8 630
16. Pozostate rezerwy krétko i dtugoterminowe
Nota 16
REZERWY DLUGOTERMINOWE - wykaz

(wiys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 19 19 19
Pozostate 830 1018 833
Rezerwy diugoterminowe, razem 849 1037 852
REZERWY KROTKOTERMINOWE - wykaz

(wiys. PLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 63 0 70
Rezerwy na sprawy sporne 0 0 0
Pozostate 66 0 59
Rezerwy krotkoterminowe, razem 129 0 129
17. Kredyty i pozyczki
Nota 17
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE

(wiys. PLN) 31032019 31.03.2018 31.12.2018
Kredyty i pozyczki - DLUGOTERMINOWE 0 0
Kredyty i pozyczki - KROTKOTERMINOWE 3223 3128 3128
RAZEM 3223 3128 3128
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KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE - wykaz

Termin . Saldo na
zawarcia Stopa Termin dzien

umowy procentowa sptaty bilansowy
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 800 tys.PLN) (SBS) 29.09.2018 5,37 w skali roku  30.09.2019 614
Kredyt w rachunku biezacym Alior (do 849 tys.PLN) (BV) 13.05.2014 0% 15.02.2022 550
Kredyt w rachunku biezacym Alior (do 1051 tys.PLN) (BV) 23.05.2014 0% 30.04.2019 22
Pozyczka Skarzynski Waldemar z dnia 27.09.2017 (SE) 05.07.2017 5% 31.12.2019 22
Pozyczka Skyline Energy Sp z o.0. (Sl) 26.07.2017 6% 30.04.2018 174
Pozyczka Jozef Rey (Sl) 04.09.2017 8% 31.08.2018 43
Pozyczka Waldemar Skarzynski (Sl) 27.09.2017 8% 31.08.2018 20
Pozyczka Rey Luft (SI) 27.09.2017 8% 31.08.2018 55
Pozyczka Petrykowski Janusz (Sl) 00.01.1900 0% 00.01.1900 42
Pozyczka Bluvendo (TOM) 00.01.1900 0% 00.01.1900 76
Pozyczka Halaba Stawomir (SI) 17.12.2018 10% 30.11.2019 87
Pozyczka OPS Invest S.A. z dnia 26.08.2018 (SD) 26.08.2018 5% 31.12.2019 1715
Pozyczka Invest S.A. z dnia 17.11.2009 17.11.2009 7% 31.12.2019 7 827
RAZEM 11 246

Specyflkaqa’ zabezpu?czen zobowiazan Kwota kredytu,
krétkoterminowych . . . .
P . pozyczki wedtug Zabezpieczenie
z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien umowv w PLN
31.12.2018 v
Weksel wtasny in blanco;
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (S.B.S.) 800 000,00 | zastaw rejestrowy na zapasach 0,8 MPLN; cesja z polisy
1MPLN; gwarancja de mini mis BGK do 0,48 MPLN
Petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych w
banku; potwierdzona cesja naleznosci z umowy o
. . dofinansowanie w czesci wyptaconej w formie refundacji
Kredyt na rachunku biezgcym Alior (B.V) 1051 352,00 . 418 480,00 7t: cesja  naleznoéci z umow na
udostepnienie i wykorzystanie systemu rezerwacyjnego;
wptywy na rachunek cesyjny nie mniejsze niz
60 000,00 zt miesiecznie
Petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych w
ku: . inimis BGK kodci 609
Kredyt na rachunku biezgcym Alior (B.V) 849 290,71 banku; gvyaranqa de mlnlrrns. N dc? wysokosc 604
przyznanej kwoty kredytu; Swiadczenie o poddaniu sie
egzekucji (maksymalna kwota zaptaty 200%
zaangazowania z tytutu umowy na dzien jej zawarcia)
Pozyczka Skarzynski Waldemar (Sl) 18 500,00 brak
Pozyczki osoby fizyczne (SI) 323 000,00 brak
Pozyczka Petrykowski Janusz (SI) 42 000,00 brak
Pozyczka OPS Invest S.A. (SD) 1500000,00 [ Na 17000 szt. Udziatéw Skyline Development Sp. z 0.0.
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18. Pozostate zobowiagzania
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Nota 18
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE - wykaz
(wiys pLN)  31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 99 99
Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 10 712 10 469 10535
Pozostate 0 13 309 516
10 812 23778 11 150

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe, razem
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VI?LT;)TJ ::,nai:;i‘; Stopa % v:a:;tzc::ﬁ n Zabezpieczenie
ilansowy

Obligacje Nurtos (Sl) 28.12.2018 250 Wibor 3m+1,5% 260 weksel in blanco
Obligacje OPS Invest S.A. (Sl) 28.03.2019 578 Wibor 3m+1,5% 599 weksel in blanco
Obligacje Waldemar Skarzynski (Sl) 28.03.2019 421 Wibor 3m+1,5% 432 weksel in blanco
Obligacje SBS (SD) 30.06.2019 40 6% 41 weksel in blanco
Obligacje Aureus (SD) przewtaszczenie dziatki na podst aktu notarialnego 1160 odsetki ustawowe 1760 negocjacje
Obligacje Halaba Stawomir (SD) 31.12.2019 600 5% 620 weksel in blanco
Obligacje Halaba (SE) 31.12.2018 50 16% kwartalnie 50 cesja wierzytelnosci
Obligacje OPS (SE) 15.06.2019 100 16% kwartalnie 103 brak
Obligacje Fundacja "Samorzgdnosc¢ i Demokracja" (N) 30.10.2018 3000 18% 3783 zabezpieczenie na prawie uzytkowania wieczystego
Obligacje OPS (N) 31.12.2018 150 3% 155 weksel in blanco
Obligacje Kancelaria Adwokacka Piotr Marszatek (N) 30.09.2018 3000 18% 3209 zabezpieczenie na prawie uzytkowania wieczystego
RAZEM 11 013
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i weksli

Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych Termin wykupu :;ai::g:; Wartosc bilansowa
Sl seria D 2019-03-28 91 93
Sl seria E 2019-05-30 847 570
Sl seria F 2019-07-31 350 353
SD seria B 2018-05-15 1160 1702
SD seria G 2019-02-12 100 102
SD seria H 2019-10-10 200 200
SE seria B 2018-12-31 50 50
SE seria C 2019-06-15 100 101
Nurtos seria D 2018-10-30 2 000 3125
Nurtos seria F 2018-09-30 1000
Nurtos seria E 2023-05-07 3000 354
Nurtos seria H 2019-05-30 200 152
Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych Razem 9 098 9993

Specyfikacja zabezpieczen Wartos¢
P . Stopa L . .
zobowigzan krétkoterminowych z emisyjna Zabezpieczenie
L procentowa L
tytutu obligacji obligacji
Sl seria D 3 m wibor +1,5% 91 000 Weksel in blanco
Sl seria E 3 m wibor +1,5% 847 000 Weksel in blanco
Sl seria F 3 m wibor +1,5% 350 000 Weksel in blanco
P iesienie wi PR h .
SD seria B zerokuponowe 1166 000 rzeniesienie w asngsu nieruchomosci w
Zakroczymiu na Aureus
SD seria G 12% 100 Weksel in blanco
SD seria H 5% 200 brak
SE seria B 16% 50 000 | Cesja wierzytelnosci do 150% wartosci nominalnej
SE seria 3 m wibor +1,5% 100 000 brak
Zabezpieczenie do kwoty 2 200 tys. zt na prawie
Nurtos seria D 18% 2 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty 1 500 tys. zt na prawie
Nurtos seria F 18% 1 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty 3 500 tys. zt na prawie
Nurtos seria E 5% 3 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
Nurtos seria H 3,0% 200 000 Weksel in blanco
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19. Zobowiazania krétkoterminowe
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Nota 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wykaz

(W tys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 651 498 1218
Zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczenh spotecznych 262 121 291
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 248 35 203
Zaliczki na dostawy 12 000 12 000 12 000
Pozostate zobowigzania 34 475 86
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 195 13 129 13 798
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - struktura walutowa

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
W walucie polskiej 13195 13129 13798
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 13195 13129 13 798
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wg terminéw zapadalnosci

(wtys. PLN) 43 555 43 190 43 465

Nieprzeterminowane 13195 13129 13 798
Przeterminowane 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 13195 13129 13 798
20. Rozliczenia miedzyokresowe
Nota 20
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - wykaz

(wtys. PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
RMP z tyt. Umowa z Ep Market 101 160
RMP z tyt. Support 2019 0 0
Pozostate 0 22 1
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, razem 101 22 161
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Zaliczka w wysokosci 12 000 tys. zt wyptacona na podstawie Umowy przedwstepnej sprzedazy Akt
Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r. dotyczacej sprzedazy nieruchomosci w
Warszawie. Przy czym zaliczka zostata rozdysponowana w nastepujacy sposob:
e Kwota 11 165 tys. zt przelewem na rachunek Przemystowego Instytutu Motoryzacji (zbywcy
nieruchomosci),
o Kwota 835 tys. zt przelewem na konto Nurtos Sp. z 0.0.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

21. Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej

Nota 21
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktow 944 699 3156
Przychody ze sprzedazy ustug 980 838 4195
Przychody ze sprzedazy towarow 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Przychody ze sprzedazy, razem 1924 1537 7351
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura terytorialna
3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 1431 1537 5836
Sprzedaz exportowa 493 1515
Przychody ze sprzedazy, razem 1924 1537 7 351
22. Koszt wiasny sprzedazy
Nota 22
KOSZTY OPERACYJNE
3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)
Amortyzacja -399 -16 -1 364
Zuzycie materiatéw i energii -44 -297 -938
Ustugi obce -547 -837 -3554
Podatki i optaty -10 -23 -584
Wynagrodzenia -604 -499 -3284
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -80 -85 -443
Pozostate koszty rodzajowe -34 -38 -127
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -605 -114 -56
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Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -2 323 -1 909 -10 350
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0 -301
Koszty d'zialalnosci operacyjnej po uwzglednieniu zmiany stanu 2323 1909 -10 651
produktéw, razem
23. Pozostate przychody operacyjne
Nota 23
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 65 260
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 3440
Rozwigzanie rezerw 0
Inne przychody operacyjne 18 226
Pozostate przychody operacyjne, razem 83 0 3926
24. Pozostate koszty operacyjne
Nota 24
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -14 711
Inne koszty operacyjne -203
Pozostate koszty operacyjne, razem 0 0 -14914
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3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)

Dywidendy 0 0
Odsetki 11 167 49
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 22883
Inne 21
Przychody finansowe, razem 11 167 22 953
26. Przychody i koszty finansowe
Nota 26
KOSZTY FINANSOWE

3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)

Odsetki od pozyczek i kredytow -247 -150 -692
Pozostate odsetki -1 -55
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych -44
Koszty z tyt. aktualizacji wartosci aktywoéw finansowych -7 334
Inne -2 -10
Koszty finansowe, razem -250 -150 -8135
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Nota 27

PASYWA INTERCOMPANY

| kwartat 2019

zobowigzania zobowiazania zobozvziyqtzania
Z tyt. Z tyt. . ’
dostaw i ustug pozyczek dtuzr\:y;rt: pap.
(w. PLN)
0. Skyline Investment S.A. 0,00 173 618,63 260 496,33
1. Skyline Development Sp. z o0.0. 634 838,00 7 827 188,66 40 000,00
2. Lazuria Sp. z o.0. 5 945,00 0,00 0,00
3. Skyline Venture Sp. z 0.0. 3 075,00 0,00 0,00
4. S.B.S.Sp.zo.0. 2 946,00 0,00 0,00
5. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 7 000,00 0,00
7. Blue Vendo S.A. 0,00 0,00 0,00
6. Travel Office Management Sp. z o.0. 23 295,90 75 824,13 0,00
8. Skyline Interim Management Sp. z o.0. 246,00 0,00 0,00
9. Skyline Energy Sp. z 0.0. 922,50 0,00 0,00
RAZEM 671 268,40 8 083 631,42 300 496,33
AKTYWA INTERCOMPANY
naliitr;ct)éci nalzeit;tos'ci ﬂnzlztg;vﬁe )
dostaw i ﬁslug poiyciek obtlji'g:)a;:jpe ‘i,ianr;\e.
(w. PLN) R
0. Skyline Investment S.A. 647 972,50 7 827 188,65 0,00
1. Skyline Development Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00
2. Lazuria Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00
3. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
4. S.B.S.Sp.zo.0. 0,00 0,00 40 000,00
5. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 0,00 260 496,33
7. Blue Vendo S.A. 23 295,90 75 824,13 0,00
6. Travel Office Management Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00
8. Skyline Interim Management Sp. z o.0. 0,00 7 000,00 0,00
9. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 173 618,63 0,00
RAZEM 671 268,40 8 083 631,41 300 496,33

28. Akcje witasne

Do 31 marca 2019 r. nie wystgpity transakcje na akcjach wiasnych.

Akcje wtasne Emitent nabyt w kwietniu 2014 r. w ramach skupu akcji wtasnych, o zdarzeniu tym

Grupa informowata w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. Transakcje zbycia akcji

wtasnych Spoétki zostaty przeprowadzone zgodnie z celem odkupu okreslonym w ,Regulaminie

odkupu akcji” przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 20 grudnia 2013 r., ktéry okreslat m.in.,

iz odkupione akcje mogg zostac przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Na podstawie Uchwaty Nr 4 z
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dnia 20 grudnia 2013 r. Walnego Zgromadzenia, Zarzad Skyline Investment S.A. zostat upowazniony
do podjecia wszelkich czynnosci w celu wypetnienia postanowien uchwaty i Regulaminu odkupu akgji.
Zarzad Spotki Srodki pozyskane ze zbycia akcji przeznaczyt na finansowanie dziatalnosci Spotki.

29. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
w PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Zysk (strata) netto za okres -533 110 -371 000 -3 260 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 22 575 085 18 260 000 22 575 085
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig -0,02 -0,02 -0,14
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 22 575 085 18 260 000 22 575 085
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,02 -0,02 0,14
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
W PLN) 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Wartos¢ ksiegowa na dzien bilansowy 50 527 960 45 053 000 51 074 000
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 21 800 000 23321 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,17 2,07 2,19
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 21 800 000 23321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 2,17 2,07 2,19

30. Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienia instrumentow finansowych Grupy wg stanu na dzien
bilansowy w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Nazwa pozycji

Kategoria instrumentéw finansowych

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

AKTYWA

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci (obligacje) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 11 192
Pozyczki dtugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 187 2 660
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1341 882
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 746 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 440 561
PASYWA

Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe  wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3223 2179
Zobowigzania finansowe, w tym dtuzne

papiery wartosciowe

dtugo- i krétkoterminowe (z wytgczeniem

leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 10 712 8179
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 651 677
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 34 0
Nota 33
STRUKTURA BILANSU 31.03.2019  31.12.2018  31.03.2019  31.12.2018
% % (tys. PLN) (tys. PLN)
Aktywa trwate 58,8% 58,9% 51 851 52 827
Aktywa obrotowe 41,2% 41,1% 36 328 36 824
Aktywa razem 100,0% 100,0% 88 179 89 651
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 57,3% 57,0% 50 528 51074
Udziaty niesprawujgce kontroli 0,3% 0,3% 267 263
Kapitat wtasny, razem 57,6% 57,3% 50 795 51 337
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 11,3% 11,1% 9924 9948
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 31,1% 31,6% 27 459 28 366
Pasywa razem 100,0% 100,0% 88 179 89 651
WYBRANE WSKAZNIKI
3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.12.2018
EBITDA -716 -15 652
Rentownos$¢ na sprzedazy brutto 29% 17%
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej -16% -194%
Rentownos$¢ EBITDA -37% -213%
Rentownos¢ netto -28% -44%
ROE -1% -6%
ROA -1% -4%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 42% 43%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,32 1,30
Wskaznik ptynnosci szybki 1,28 1,26
Nota 34
ZATRUDNIENIE
3 miesigcy 3 miesigecy 12 miesigecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w osobach)

Stan zatrudnienia na koniec okresu 25 27 23
Srednie zatrudnienie w okresie 28 23 23

57|Strona



sk

/\/ Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
([ ]

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

yliné

investment

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH

| kwartat 2019

3 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
(w tys. PLN)
Zarzad Skyline Investment S.A. 60 40 88
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. 34 23 62

V. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |

KWARTAL 2019

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Lp. | Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 27 482 30551 28 060
| Wartosci niematerialne , w tym:
- wartosc firmy
Il Rzeczowe aktywa trwate 435 13 460
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 27 047 30538 27 600
1. Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 27 047 30538 27 600
a) w jednostkach powigzanych 25627 23 881 25626
b) | w pozostatych jednostkach 1421 6 657 1974
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 8 816 9223 8 899
I Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 656 696 795
1. od jednostek powigzanych 193 606 637
2. od pozostatych jednostek 90 158
M. Inwestycje krétkoterminowe 7 967 8503 8083
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7967 8503 8083
a) | wjednostkach powigzanych 7 905 7989 7762
b) w pozostatych jednostkach 494 278
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31 20 43
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
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Lp. | Wyszczegélnienie 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 12 21
AKTYWA RAZEM 36 298 39774 36 959
Lp. | wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
PASYWA

A. | KAPITAtL WEASNY 32761 37901 33122

I Kapitat podstawowy 21 800 21 800 23321

Il. | Pozostate kapitaty 18719 18 652 18719

IIl. | Udziaty (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna) -6 -6 -6

IV. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -8912

V | Zysk (strata) netto -361 -2171 -8912

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3537 1837 3 837

. Rezerwy na zobowigzania 597 600 650

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 588 569 588

2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 62

a) | dtugoterminowa 9 8

b) | krotkoterminowa 1

3. Pozostate rezerwy 22

a) | dtugoterminowa

b) | krotkoterminowa 22

Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 375 0 392

1. | Wobec jednostek powigzanych

2. | Wobec pozostatych jednostek 0

Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 2566 1273 2795

1. | Wobec jednostek powigzanych 889

2. | Wobec pozostatych jednostek 384
PASYWA RAZEM 36 298 39774 36 959

2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

L Wvszezegsinienie Nota 01.01.2019- 01.01.2018-
P- yszczeg 31.03.2019 31.12.2018
A Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 35 576

i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 35 89
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 35 576
Il Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0 0
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 0 621

w tym:

- jednostkom powigzanym 0 0
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Lp. |Wyszczegblnienie Nota 01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.12.2018
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 0 621
Il. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 35 -45
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu -450 1701
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -415 -1746
G Pozostate przychody operacyjne 0 76
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Il Dotacje 0
Il. Inne przychody operacyjne 0 76
H Pozostate koszty operacyjne 0 164
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw trwatych 0 0
1. Inne koszty operacyjne 0 164
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -415 -1834
J Przychody finansowe 72 381
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Il Odsetki, w tym: 72 329
- od jednostek powigzanych 72 27
M. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 52
V. Inne 0 0
Koszty finansowe -18 7 440
I Odsetki, w tym: 18 61
- dla jednostek powigzanych 18 8
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 45
M. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 7334
V. Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -361 -8893
M Podatek dochodowy biezacy 0 0
N Podatek odroczony 0 -19
(o) Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (L-M-N/ -361 -8912
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -361 -8 912
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019r. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Udzialy  Zyski (straty)  Zyski Razem
podstawo zapasowy rezerwowy (akcje) zatrzymane z (straty)
wy wtasne lat ubiegtych zatrzyma
ne
biezaceg
o okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2019 roku 23321 18 712 7 -6 2171  -8912 33122
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Wartos¢ emisji akcji/agio 0 0 0 0 0 0 0
Biezgcego okresu
z przeniesienia straty/podziatu zysku 0 0 0
kapitatu rezerwowego/wynik na
sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 0
zysku/straty roku biezgcego -361 -361
Stan na 31 marca 2019 roku 23321 18 712 7 -6 0 -9273 32761
Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018r (w tys. zi)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Udzialy  Zyski (straty)  Zyski Razem
podstawo zapasowy rezerwowy (akcje) zatrzymanez (straty)
wy wiasne lat ubiegtych zatrzyma
ne
biezaceg
o okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2018 roku 21 800 18 645 7 -6 2171 0 38 275
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Warto$¢ emisji akcji/agio 1521 2238 0 0 0 0 3759
Biezacego okresu
z przeniesienia straty/podziatu zysku -2171 2171 0
kapitatu rezerwowego/wynik na
sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 1]
zysku/straty roku biezacego -8912 -8912
Stan na 31 grudnia 2018 roku 23321 18 712 7 -6 0 -8912 33122
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e |wrszczecuEne a0 mdsaos
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
. ZYSK (STRATA) BRUTTO -361 -8 893
1. KOREKTY RAZEM 509 7330
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzagdkowanych
3. Amortyzacja 25 56
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 72 -250
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 7 327
7. Zmiana stanu rezerw 50 273
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci -54 -120
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -118 293
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -16 -8
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 0 0
13. Inne korekty 600 -19171
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) 148 -1563
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
. WPLYWY 219 658
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
5 .Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 8
a) w jednostkach powigzanych: 0
- zbycie aktywow finansowych 0
- spfata udzielonych pozyczek 210 611
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych 0 8
- sptata udzielonych pozyczek - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych 9 40
1. WYDATKI -47 -138
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych - -
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -47 54
a) w jednostkach powigzanych -47 54
- nabycie aktywow finansowych -47 54
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 15
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 69
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ (I-11) 172 520
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)
. WPLYWY 100 1085
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych - -
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 100 86
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 999
4, Inne wptywy finansowe, odsetki 0 0
1. WYDATKI -433 17
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 17
8. Inne wydatki finansowe -433 -
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE] (I-11) -333 1067
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.1lI+/-C.111) -12 25
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -12 25
- Zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 43 19
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 31 43

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINASNOWEGO ZA | KWARTAL 2019 ROKU

1. Forma prawna Emitenta

a. Nazwa (Firma): Skyline Investment Spdtka Akcyjna (Skyline Investment S.A.)

b. Siedziba: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

c. Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000126306

d. Sektor wg klasyfikacji GPW: dziatalnos¢ inwestycyjna

2. Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

3.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej:
»MSSF”) opublikowanymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia
2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757).

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Skyline Investment S.A. nie ulegly zmianie w
stosunku do zasad opisanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 r.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r., z
wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.
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Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.

Dorota Mafteta
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Maciej Srebro Jarostaw Plewa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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